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ANIMA GROUP (ANIMA B)

PUSSELBITARNA BORJAR FALLA PA PLATS

Ag

Genom att kombinera organisk expansion och
strategiska forvdarv ska Anima Group vidxa under
lonsamhet och nd en ledande position inom
husdjursrelaterade produkter. Under andra halvaret &r
2021 och de inledande méanaderna av ar 2022, har
Bolaget tagit flera strategiska beslut for att bygga upp
varutillgdngen for att tillgodose den hoga efterfragan pa
marknaden. Givet Anima Groups senaste fOrvirv,
breddade  produktsortiment och implementerade
effektiviseringar, estimeras nettoomséttningen uppga till
19,3 MSEK under ar 2022. Baserat pa en malmultipel
om EV/EBITDA 15x pa 2022 é&rs prognostiserade
EBITDA-resultat om 2,9 MSEK, erhalls i ett Base
scenario ett motiverat virde per aktie om 8,7 kr.

= Adresserar en nischad marknad

Anima Group verkar inom den svenska marknaden for
detalj- och internethandel for produkter relaterat till
héstar och ryttare. Den totala konsumtionen av
hastrelaterade varor- och tjénster, exklusive spel och
ATG, berdknades uppgé till ca 24 mdSEK ar 2016,
enligt senaste métningen fran Héstndringens Nationella
Stiftelse, vilket Anima Group fOrvdntas fortsatt
kapitalisera pa.

= Produktionssatsning estimeras leda till marginal-
expansion

Anima Group planerar att under Q3-22 driftsitta egen
produktion av textilvaror och fodertillskott, vilket
Analyst Group anser som en stor vérdedrivare, da
satsningar pa egen produktion fOrvéintas dels sikra
varutillgdngen, dels driva upp bruttomarginalen och
saledes 16nsamheten.

= Skapar synergier genom forvirv

Under H2-22 forvirvades MyOne Handels AB, vilka
erbjuder ett brett utbud av produkter under egna
varumirken, sdsom histtdcken, skor och ridstovlar.
Genom forvirvet skapas bade intdkts- och kostnads-
synergier, bland annat dkade Anima Groups kundstock
med omkring 90 000 kunder till ca 120 000 kunder,
vilka forvéntas bearbetas under 2022. Samtidigt har det
konsoliderade Bolaget effektiviserat logistik, kundtjinst
och butiksverksamhet, vilket numera skots av
gemensam  personal, vilket fOrvintas  minska
personalkostnaderna med 2 MSEK pa rullande érsbasis.

= Viktigt att bevaka lagrets omséttningshastighet

Pandemin har under en ldngre tid orsakat varubrist,
vilket medfort svarigheter for Bolaget att mota
efterfragan. Anima Group har darfor nu 6kat importen
av storre partier i form av 40-fots containers, for att
trygga tillgdngen pa varor. Det dr darmed viktigt att
bevaka lagrets omséttningshastighet, eftersom en hog
kapitalbindning kan innebdra att Anima Groups
mojligheter att gora investeringar inom andra omréden,
sasom inom egen produktion och forvirv begransas.
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|4’0 kr \8,7 kr | 13,0 kr
ANIMA GROUP AB
Senast betalt (2022-03-29) 5,0
Antal Aktier (st.) 4737411
Market Cap (MSEK) 23,7
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) 2,9
Enterprise Value (MSEK) 26,6
V.52 prisintervall (SEK) 4,3-13,5
Lista Nordic SME Sweden
1 méanad -15,8 %
3 manader 254 %
1 &r =274 %
YTD 254%

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS)

Daniel Karlsson 40,0 %
Oliver Aleksov 6,1 %
Peyman Pournouri 52 %
Avanza Pension 4,1 %
Tord Cederlund 23%

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Maria Karlsson

Styrelseordforande Daniel Karlsson
Halvarsrapport H1-22 2022-08-23
PROGNOS (BASE), MSEK 2020 2021 2022E 2023E
Nettoomsittning 8,7 11,3 19,3 25,5
Bruttoresultat 6,1 7,5 11,9 16,6
Bruttomarginal (jus.) ! 56% 58% 60% 64%
Rorelsekostnader -5,1 -6,6 -8,4 -10,2
EBITDA 0,8 0,5 2,9 51
EBITDA-marginal 10% 4% 15% 20%
P/S 2,7 2,1 1,2 0,9
EV/S 3,0 2,3 1,4 1,0
EV/EBITDA 31,9 57,0 9,0 52

! Justerat for aktiverat arbete och vriga rorelseintikter
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hédrrérande AG Equity Research AB (vidare AG) ér
framstéllt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pa kéllor och uppgifter samt utldtanden fran personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osédkerhet och bor anvidndas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjélvsténdigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrorande AG é&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material hirrorande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utdver detta sa har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad gdller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ
research och dvervdgning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull &r en metafor for en positivt instilld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sé kallad uppdragsanalys. Detta innebar att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Anima Group AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mdjlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft asikter om Bolaget, framtida virdering eller annat som skulle
kunna ténkas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som é&r
rent faktamédssiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2022). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tillatet under
forutsittning att analysen delas i oférdndrad form.
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