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DistIT AB (publ) ("DistIT” eller ”Bolaget™) &r historiskt ett
distributionsbolag som nu &r i borjan av resan till att bli
mer av ett produktbolag, dar sedan tidigare Bolaget &r
marknadsledande inom distribution av IT-tjdnster och
hemelektronik i Norden. En underliggande marknads-
tillvéxt och ett 6kat fokus pa egna markesvaror, exempelvis
Deltaco Gaming, forvantas driva omsattningstillvéaxten,
vilket berdknas skapa marginalexpansionen fram till ar
2023. Genom en god finansiell stéllning finns det déar
utbver potential for forvarvad tillvaxt. Analyst Group
estimerar att DistIT ar 2023 omsétter ca 3,3 mdSEK, med
en EBIT-marginal om 6,9 %, motsvarande 225 MSEK.
Med en applicerad malmultipel om EV/EBIT 10,0x,
baserat pd en Peer-vardering, motiveras ett pris per aktie
om 176 SEK.

= Nya produktsegment mojliggor flerdimensionell
tillvaxt

DistIT:s EMV-portfolj (egna mérkesvaror) riktar sig mot
gaming, smarta hem och elbilsladdning, dar samtliga
marknader estimeras att vaxa kraftigt fram till ar 2023,
vilket ar en starkt bidragande faktor till Bolagets
estimerade tillvaxt sett till totalomséattningen. DistlT
estimeras visa en god organisk tillvéxt med en CAGR om
8,7 %, frdn ar 2020 till ar 2023, for att dd nd en omsattning
om ca 3,3 mdSEK.

= Okade marginaler genom fokus p& egna
varumarken

Genom ett 6kat produktidgande, forvéantas DistlT framgent
visa starkare marginaler, detta genom att EMV, som total
andel av omséttningen, estimeras att véxa. EMV som total
andel av omsattningen prognostiseras att vaxa fran 26,1 %
ar 2020 till 39,2 % ar 2023. Utifran att EMV utgor en
storre andel av total omsattning, estimeras Bolaget att na
en EBIT-marginal om 6,9 % och en nettomarginal om
5 % ar 2023, att jamféra med 3,7 % och 2,5 % ar 2020. En
fortsatt hdg cash conversion i kombination med en dkad
nettomarginal mojliggdr att en stor del av Bolagets vinst
fortsatt kan delas ut till aktieagare i form av utdelning.

= Potential till forvarv

Tack vare stora och vél utforda omstruktureringar har
DistIT skapat sig en stark finansiell stallning och en hogre
effektivitet inom verksamheten, vilket har mynnat ut i en
estimerad Nettoskuld/EBITDA om 1,5x ar 2021, vilket ar

AKTIEKURS | 120,0 kr

VARDERINGSINTERVALL PA 2023 ARS PROGNOS!
BEAR BASE BuLL
‘95 kr |176 kr ‘258 kr

varderingen utgdr fran 2023 ars prognos, och ar sdledes framatblickande
under en period om 2,5 ar. Eventuell forandring i varderingen antas ske stegvis.

DisTIT AB

Senast betalt (2021-08-18) 120,0
Antal Aktier (st.) 12 281 961
Market Cap (MSEK) 14738
Nettoskuld(+) (MSEK) 88,7
Enterprise Value (MSEK) 1562,5
V.52 prisintervall (SEK) 37,0-1135
Lista First North Stockholm
1 ménad 333%
3 ménader 44,9 %
1ar 206,1 %
YTD 153,2 %
Athanase Industrial Partners 26,1 %
Ribbskottet AB 12,6 %
Avanza Pension 7,5%
Humle Kapitalférvaltning 4,1%
Theodor Jeansson 3,8%
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PROGNOS (BASE), MSEK 2020 2021E 2022E 2023E

! A - . o Nettoomsattning 2350,1 25233 2813,1 32786
klart lagre an genomsnittet pa 2,3x de senaste fyra aren. En Omsitninastillvixt 1304 7400 5% 165%
stark finansiell stéllning skapar méjligheter till attraktiva e ininotives =7 e = ©
forvarv, vilket Bolaget nyligen visade med sitt forvérv av EBIT 874 733 1538 2246
EFuel. Avkastningen pa eget kapital har i genomsnitt varit EBIT-marginal 37% 2.9% 55% 6.9 %
7,3 % de senaste fyra &ren, men estimeras av Analyst
! - ol , o S Nettoresultat 59,1 48,2 110,9 165,3
Group att 6ka kraftigt till &r 2023 for att d& uppgé till etoresulta
21,2 %, drivet av beréknad vinstutveckling. Nettomarginal 25% 19% 39% 50%
PIE 20,4 30,6 133 8,9
= Konkurrensutsatt marknad
EV/EBIT 155 213 10,2 7,0
DistIT verkar péuen konkurrensutsatt marknad, vilket gor EV/S 058 0,62 0,56 0,48
att Bolaget kan forlora sin marknadsledande position inom ROE (% 120 06 81 o1s
distributionsbranschen for IT-tjanster och hemelektronik. 06) ' ' ' '
Ytterligare en risk &r att Bolaget inte lyckas med sin
satsning mot egna markesvaror, vilket hade forsamrat
chanserna for en marginalexpansion.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrénsning

Dessa analyser, dokument eller annan information harrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r
framstallt i informationssyfte, for allman spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i
analyserna ar baserade pad kéllor och uppgifter samt utlatanden frdn personer som AG beddmer
tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna &r
subjektiva bedomningar, vilka alltid innehaller viss osékerhet och bor anvandas varsamt. AG kan darmed
aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebar att investeringsbeslut baserat pa
information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hédrrérande AG 4&r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det mé& vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sakerstdlla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker,
utéver detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de ar skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sakerstalla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014 vad géller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foreslar en
investeringsstrategi och for uppgivande av sarskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: https://www.analystgroup.se/interna-regler-
ansvarshegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en évergripande bild av Analyst
Groups asikt. Rekommendationerna ar utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och 6vervagning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull ar en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear: Bear ar en metafor for en pessimistisk installd vy pa framtiden. Termen anvénds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt
DistIT AB (vidare Bolaget) har inte haft ndgon méjlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft
asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tankas utgéra en subjektiv bedémning.

Analytikern ager inte aktier i bolaget.
Upphovsratt
Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och ar AG Equity Research AB egendom (© AG Equity

Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillatet under
forutsattning att analysen delas i oférandrad form.
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