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GIGGER GROUP (GIG)

MARSCHERAR SNABBT FRAMAT

Ag

Forviarvsmaskinen Gigger Group (alt. ”"Bolaget”) springer
fortsatt snabbt framat och med en kraftig tillvixt under
Q2-21 om néra 150 % och det nyliga tilltrddet av Happyr
dr bagen spiand infor hosten. Senaste rapporten gav oss
klara besked om vart Gigger Group &r pa vig, dir Bolaget
overtrdffade vara estimat savdl som branschkollegornas
prestation, och for helaret 2021 estimerar vi en
nettoomséttning om ca 111 MSEK, drivet bade organiskt
och via forvdrv. Vi upprepar var fortsatt positiva syn pa
Gigger Group dér vi fortsatt ser ett motiverat véirde per
aktie om 3,8 kr i ett Base scenario.

= Finns mer att himta fran dagens niviaer

Under Q2-21 uppgick omsittningen till ca 21 MSEK (8),
motsvarande en total 6kning om ca 150 % Y-Y. I relation
till marknaden 1 &vrigt, dir branschkollegor Overlag
uppvisade tillvixttal omkring 50 %, dar Gigger Groups
prestation minst sagt stark. LTM uppgér nu omséttningen
till 55 MSEK, vilket motsvarar en rullande P/S-multipel
om 5,6x. En en illustrativ jamforelse kan goras med t.ex.
internationella Freelancer som under Q2-21 uppvisade en
tillvixt om -5 %, med en rorelsemarginal om -4,1 %, och
nu vérderas till P/S 6,8x. (LTM). I jamforelse anser vi att
Gigger Group nuvarande virdering inte Aaterspeglar
prestationen, varfor vi ser en fortsatt god uppsida i aktien.

= Kostnader i linje med estimat

Andra kvartalets EBITDA-resultat om -1,9 MSEK (-0,3),
motsvarande en minskning om 0,6 MSEK, beror
framforallt pd kostnader av engingskaraktir. Dessa har
uppstétt till f61jd av t.ex. forvérvet av Collabs och Happyr,
avslut med True Heading Patent AB, utvecklings-
kostnader hénforliga till G2-plattformen m.m. Att det
kostar att vdxa dr inget nytt och om det &r ritt typ av
kostnader, eller d& mer korrekt uttryckt; rétt typ av
investeringar, som gors, brukar den kortsiktiga effekten
overtriffas av det mer langsiktiga utfallet. I véra estimat
hade vi rdknat med att kostnadsbasen skulle 6ka under Q2,
varfor vi inte drar ndgra storre vixlar fran ett enskilt
kvartal utan snarare ser det som nddvindigt for att den
langsiktiga prestationen ska kunna mojliggoras.

= Forvirvet av Happyr ger direkta synergier

Gigger Group har nyligen tilltrdtt AI- och jobb-
matchningsbolaget Happyr som med en SaaS-16sning ser
till att rdtt person matchas med ritt arbetsgivare. Med en
databas overstigande 300 000 anvindare, diar den arliga
tillvixten uppgar till 25 %, mojliggdrs omedelbara
intéktssynergier da denna databas enkelt kan konvertera in
i koncernens plattform.

= Vi upprepar vart virderingsintervall

Gigger Group utvecklas i snabb takt och med en stark
kvartalsrapport i ryggen, samt ett flertal positiva nyheter
kommunicerade under de senaste veckorna, foljer Bolaget
véara estimat. Med hénsyn till detta véljer vi att behalla
vart varderingsintervall i samtliga tre scenarion.
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AKTIEKURS | 1,65 kr
VARDERINGSINTERVALL 2021 ARS PROGNOS

BEAR BASE BuLL

| 1,7 kr | 3,8 kr | 4,5 kr
Senast betalt (2021-08-23) (SEK) 1,65
Antal Aktier (st.) 183 862 189!
Market Cap (MSEK) 303,4!
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -8,2
Enterprise Value (MSEK) 295,21
V.52 prisintervall (SEK) n.a.
Lista Spotlight Stock Market
1 ménad +17,.4 %
3 ménader +-21,7 %
1 ar n.a.
YTD +68,4 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS PER 2021-06-30)

Osix Sverige AB 10,5 %
Fam. Damm AB 7,0 %
Avanza Pension 6,4 %
Aksonium Oy 43 %
Dirk Jan Luiting 1,8 %

VD OCH ORDFORANDE

Verkstillande Direktor Claes Persson

Styrelseordforande Anders Bruzelius

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport #3, 2021 2021-11-29

PROGNOS (BASE), MSEK 2021E 2024E 2025E
Totala intéikter 44,7 1159 212,2 355,6 569,0 8535
COGS 0,0 -14,0  -734 -121,2 -1924 -281,7
Ovriga externa kostnader -11,5 20,1 -23,0  -32,1 -451 -69,5
Personalkostnader =369  -92,1  -109,7 -195,1 -307,9 -458,2
Ovriga rérelsekostnader -6,2 2,9 -5,0 -5,1 -5,8 -6,6
EBITDA -9,9 -13,2 1,1 2,1 17,8 37,5
EBITDA-marginal neg. neg. 1% 1% 3% 4%
P/S 7,5 2,7 1,5 0,9 0,5 0,4
EV/S 73 2,7 1.4 0,8 0,5 0,3
EV/EBITDA neg. neg. 2683 140,6 16,6 7,9

!Antalet aktier inkluderar de som tillkommer for betalning av forvirvet av Happyr.
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Gigger Group AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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