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GIGGER GROUP (GIG)

KNOCKAR BRANSCHSNITTET

Ag

Gigger Group AB ("Gigger” eller ”Bolaget”) borjade aret
med att fylla pa kassan med ca 12 MSEK, kort dérefter
genomfordes forvarvet av Collabs vars verksamhet har fatt
en flygande start med en orderingang om +7,5 MSEK
under drets forsta kvartal. Giggers Q1-rapport visar tecken
pa starkt momentum och att forutséttningarna finns for att
dven Q2-rapporten kommer att visa en fin tillvéxt. Analyst
Group estimerar att nettoomséttningen for heldret 2021
stiger till ca 110 MSEK, drivet av bade organisk tillvixt
savdl som forviarv. Med en tillimpad malmultipel hérleds
ett varde om 3,8 kr (3,0) per aktie i ett Base scenario.

= Stark tillvaxt som ”knockar” branschsnittet

Under Q1-21 uppgick nettoomséttningen till 10,1 MSEK
(8,4), motsvarande en 6kning om ca 20 % Y/Y, med ett
EBIT-resultat om -7,3 MSEK (-2,5). Jamfort med den
genomsnittliga tillvéxten for branschen som helhet om
5-10 %, ar Giggers prestation om 20 % minst sagt stark,
sérskilt med tanke pé att Q1 ar ett form av ”lagkonjunktur-
kvartal” for Gig-branschen som helhet. I linje med det
grafiska temat i Giggers Ql-rapport, kan det verkligen
sdgas att Bolaget “knockar” sina bransch-peers avseende
tillvaxt under érets inledande manader.

=  Engangskostnader belastar kvartalet

Det forsiamrade kvartalsresultatet, trots nidmnda tillvéxt,
beror framforallt pd en dkad kostnadsmassa héanforligt till
forvarvet av Collabs, didr tex. legala kostnader, av
naturliga skil, har belastat kvartalet. Dessutom, till f6ljd
av sjukdomar hénforligt till Covid-19 som drabbat
Giggers egna organisation har Bolaget blivit tvungna att
tillfdlligt hyra in externa konsulter och ersittnings-
personal, vilket sdledes medfort hogre kostnader av
engdngskaraktir. Slutligen upptickte Gigger dven under
arets forsta manader ett bedrigeriforsok, vilket rent
ekonomiskt medfort en kreditering om 1,4 MSEK, och
ddirmed en negativ paverkan pa resultatet. Justerat for
dessa faktorer drar vi slutsatsen att Giggers kostnadsmassa
varit relativt oférindrad jaimfort med Q1-20.

= Stark Q2:a kan ligga i korten

Med Ql-rapporten avklarad befinner vi oss nu andra
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| 1,7 kr | 3,8 kr | 4,5 kr
Senast betalt (2021-05-26) (SEK) 2,1
Antal Aktier (st.) 143 858 799
Market Cap (MSEK) 302,1
Nettokassa(-)/skuld(+) (MSEK) -0,4
Enterprise Value (MSEK) 301,7
V.52 prisintervall (SEK) n.a.
Lista Spotlight Stock Market
1 manad -31,1 %
3 ménader +52.6 %
1 ar n.a.
YTD +111,1 %

HUVUDAGARE (KALLA: HOLDINGS PER 2021-03-31)

Osix Sverige AB 14,0 %
Avanza Pension 4,8 %
Aksonium Oy 4.8 %
Hallingstrém Group AB 29%
Dynacap Partners AB 2,7%
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PROGNOS (BASE), MSEK 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E

halvan av Q2, ett kvartal som historiskt har varit starkare Totala intiikter 44,7 112,77 2122 3556 569,0 853,5
relativt Q1. I Q1-rapporten skriver Bolaget att de ”/...] ser oGS 00 292 T4 1212 1924 2817
fram emot att leverera en fin rapport for andra kvartalet”, ’ ’ ’ ’ ’ ’
vilken kommer offentliggoras senare i augusti. Fram tills Ovriga externa kostnader ~ -11.5 -151  -23,0  -321 451 -69,5
dess riknar vi med att det kan komma ett antal intressanta Personalkostnader 369 680 -1097 -1951 -307.9 -4582
nyheter, vilka kan utgdra bra triggers i aktien.
Ovriga rérelsekostnader -6,2 -4.8 -5,0 -5,1 -5.8 -6,6
= Vi hojer vart virderingsintervall
J g EBITDA 99 43 L1 21 178 375
Gigger utveck!as i snabb takt och me'd' en stark ERITDA-marginal neg.  me 1% 1% 3% 4%
kvartalsrapport i ryggen, samt ett flertal positiva nyheter s s i o8 05 o
kommunicerade under de senaste veckorna, har vi gjort Pis ’ ’ ’ ’ ’ ’
vissa justeringar i vara prognoser. Med hansyn till detta EV/S 7,5 2,7 14 08 05 0,4
véljer vi att héja véart véarderingsintervall i samtliga tre
sceJnarion Base-JBull- och Bear ¢ ¢ EVIEBITDA e L
) .
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DISCLAIMER

Ansvarsbegrinsning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) dr
framstallt i informationssyfte, for allmén spridning, och &r inte avsett att vara raddgivande. Informationen i
analyserna &r baserade pé kéllor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga.
AG kan dock aldrig garantera riktigheten i informationen. Alla estimat i analyserna ar subjektiva
beddmningar, vilka alltid innehéller viss osdkerhet och bor anvdndas varsamt. AG kan darmed aldrig
garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebédr att investeringsbeslut baserat pa
information frdn AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjdlvstandigt av investeraren. Dessa
analyser, dokument och information hérrérande AG 4r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt
konsultera en finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG franséger sig allt ansvar for eventuell
forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa anvindandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstélla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inréttat interna regler for analytiker, utdver
detta sd har alla analytiker undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella
intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sikerstilla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/958 av den 9 mars 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr
596/2014 vad giller tekniska standarder for tillsyn for de tekniska villkoren for en objektiv presentation av
investeringsrekommendationer eller annan information som rekommenderar eller foresldir en
investeringsstrategi och for uppgivande av sdrskilda intressen och intressekonflikter efterlevs.

For fullstdndiga regler for vara analytiker se:
https://www.analystgroup.se/interna-regler-ansvarsbegransning/

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en dvergripande bild av Analyst
Groups &sikt. Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestdende av kvalitativ
research och dvervéigning samt diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull: Bull 4r en metafor for en positivt instdlld vy pa framtiden. Termen anvénds for att beskriva
de faktorer som talar for en positiv framtidsutveckling for bolaget

Definition Bear: Bear dr en metafor for en pessimistisk instdlld vy pa framtiden. Termen anvinds for att
beskriva de faktorer som talar for en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys ér en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att
gora analysen. Uppdragsgivare Gigger Group AB (publ) (vidare Bolaget) har inte haft ndgon mojlighet att
paverka de delar dir Analyst Group har haft &sikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle
kunna tankas utgora en subjektiv bedomning. De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar
rent faktamissiga och objektiva.

Analytiker dger inte aktier i bolaget.

Upphovsriitt

Denna analys &r upphovsrittsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity
Research AB 2014-2021). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part &r tilldtet under
forutséttning att analysen delas i oférédndrad form.
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