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Vardedrivare

Historisk Lonsamhet

20 % av varldens befolkning forvantas vara dver
60 ar 2050. En storre andel aldrande befolkning och
en relativt mindre andel som kan ta hand om den
innebér stora utmaningar for samhallet. Det finns ett
behov av innovativa teknologiska l6sningar, en trend
som gynnar akttrer likt Camanio Care.

En investering idag ar en tidig positionering infor
ett potentiellt paradigmskifte. Camanio Care
varderas till 32 MSEK (2018-03-09) pa en véxande
teknikmarknad som adresserar aldrevarden. | takt
med en mer utvecklad marknad kan Bolaget véxa
exponentiellt.

Allménhetens acceptansgrad kommer avgora
tillvéxten. Marknaden for valfardsteknik befinner
sig annu i sin linda och fragan aterstar i vilken takt
utvecklingen kommer ske, ndr den breda
allménheten vénjer sig vid tekniken och nér
kunderna borjar lagga sina orders.
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CAMANIO CARE
Aktiekurs (2018-03-09) 2,00
v. 52 hogsta / lagsta 5,60/1,64
Antal aktier 15918 391
Borsvarde (MSEK) 31,8
Nettokassa (MSEK)! -3,8
EV (MSEK) 28,0
Sektor Robotik- och IT
Lista / kortnamn AktieTorget/CARE

» Fokus mot Nordamerika under 2018. Under 2017
tecknade Camanio Care nya samarbeten

Arsredovisnin% 2018-03-23
1 manad -12,3%
3 ménader -30,8%
1ar -63,6 %
YTD -21,0 %
Brighter AB 20,08 %
Hemmingsson Partner AB 8,37 %
Recall Capital Nordic AB 6,86 %
Kinovo Group AB 4,53 %
Avanza Pension 3,98 %

inom LEDNING

regionen, och under 2018 kommer fokus vara pa att
fa en starkare lokal organisation pa plats i USA och
Kanada, tillsammans med fler distributérer och
partners.

Verkstéllande Direktor (VD)
Styrelseordférande

Catharina Borgenstierna
Pia Engholm

Forséljningspotential jDome BikeAround och Bestic?
MSEK

400 377
» Lag forsaljningsniva idag. Camanio Care har idag
en blygsam forséaljning och &r annu inte lénsamma. 300 225
Kassan per sista februari 2018 uppskattas till 5,7 200
MSEK. Med en burn rate om 1,1 MSEK skulle @ 136
Camanio Care vara finansierade till sommaren 2018, 100 o 32 5
allt annat lika. Bolaget har dock tillgang till 0 f E E’ - m B I
ytterligare finansiering via tidigare konvertibellan, A1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
dér finansiering kommer ske genom trancher.
1Baserat pa redovisad balansrakning 2017-12-31.
2Per 2017-12-31.
3Ej prognos utan illustration éver potentiell forsaljningsutveckling.
Vardedrivare
- R - Nya distributionsavtal och
Okad forsaljnlrlg av befintliga maryknadsandelar i fler lander.
produkter pa nuvarande Okad forsaljning i Kina /
marknader. ’
e — — Forvarv av bolag och utveckling

Hégre marknadsacceptans for
ny teknologi och robotik inom
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aldrevard.

Stérre forsaljningsandel pa den
nordamerikanska.

av nya produkter.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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Fortydligande av rating

Analyst Groups “bull and bear”-system syftar till att kort illustrera hur vi ser pa utsikterna for ett bolag att lyckas i
framtiden. Har sa vags bade historiska faktorer och handelser som ligger i framtiden in. Skalan gar fran bear 5, vilket ar
det sémsta betyget, till bull 5, vilket &r det béasta. D&r bear 5 innebdr att det &r mycket lite som talar for att ett bolag ska
lyckas inom det omradet i framtiden, baserat pa historisk data och hur detta forhaller sig till framtiden. Och bull 5
innebéar saledes att det ar valdigt mycket som talar for att ett bolag ska lyckas i framtiden, baserat pa dess historik.

Lagsta betyg Hogsta betyg
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Bolagsbeskrivnin

Camanio Care AB (”Camanio Care” eller Bolaget”) bildades
hésten 2016 genom en sammanslagning av Bestic AB och

Brighter Two AB och &r ett IT- och robotikbolag med Cd mq nio

valfardsteknologi for vard- och omsorg. Camanio Care ar
verksamma pa ett globalt plan och erbjuder idag flertalet C q re
produkter, tjanster och utbildningar med fokus pd okad
vardkvalitet inom omrdden som aktivering, maltid och
digital tillsyn. Bolaget noterades pa AktieTorget varen 2017.

/\nalyst Group Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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Kommentar Q4-17

Under 2017 har Camanio Care har arbetat for att
starka salj- och marknadsnarvaro bade i och utanfor
Sverige, dar viktiga marknader som USA och Kina
fortsatt bearbetas. Under aret har flera nya avtal
tecknats med olika parter, samt att en kinesisk aktor
kdpte in sig Bolaget. Under H2-18 publicerade
Google en film om jDome BikeAround som pavisar
produktnyttan.!  Denna  skapade ett  stort
marknadsforingsvérde for Camanio Care.

Finansiell ssmmanfattning

Nettoomsattningen under Q4-17  uppgick till
1 844 tSEK med en bruttomarginal pa ca 44 %. 2017
uppgick omséttningen till 6,6 MSEK, med en
bruttomarginal pa ca 64 %.

Camanio Cares nuvarande omséttning técker inte
rorelsens kostnader, varfor resultatet &r negativt.
Under Q4-17 uppgick nettoresultat till -5,7 MSEK
och 2017 manaders rullande nettoresultat uppgar till
-16,8 MSEK.

tSEK mOmséttning = Arets resultat
4000
1669 2316 1844

2000 775

-2 000

-4 000

- -3936 -3753
6000 4034
-5733
-8 000
Q1-17 Q2-17 Q3-17 Q4-17

Viktiga héndelser under och efter perioden

Under Q4-17 har Camanio Care genomfort flera
aktiviteter:

» Lansering av BikeAround Screen. BikeAround
Screen kan kopplas till en vanlig TV och enkelt
flyttas mellan olika rum pd exempelvis
aldreboenden eller gruppbostdder. Den nya
I6sningen Gppnar langsiktigt ocksa upp for en
bredare familj inom Aktivering och blir skalbar i
bade mjuk- och hérdvara for méjliga framtida
applikationer

» Lansering av Giraff — en digital tillsynsrobot. Las
mer om produkten pa sida 7 och 10.

* Under december tecknades ett finansieringsavtal
om upp till 20 MSEK. Transaktionen sker genom
utgivning av  konvertibler med tillhérande
teckningsoptioner i flera steg, sa kallade trancher,
dver 24 manader.

Analyst Group

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten

40 % okad forsaljning - december stod for storst andel

I bokslutskommunikén framgar att Camanio Care
forsaljningsmassigt kompletterar nuvarande
produkterbjudande med utbildningar, kvalitetsméatningr
och implementationsstod. Som ett resultat av det arbetet
var december den manad som enskilt stod for storst andel
av forsaljningen 2017. Pa helaret vaxte intakterna med ca
40 %.

Konvertibellanet fran december 2017 starker kassan

Camanio Care genomftrde en nyemission under maj —
juni 2017, och under december 2017 tecknades ett avtal
om finansiering pd upp till 20 MSEK genom ett
konvertibelldn via aktoren European Select Growth
Opportunities Fund.

Vid utgangen av december 2017 uppgick kassan till ca
5 MSEK. Exklusive extern finansiering uppgick burn rate
under 2017 till ca 1,1 MSEK per manad. Med en fortsatt
burn rate om 1,1 MSEK/manad skulle Camanio Care vara
finansierade till sommaren 2018, allt annat lika. Dock,
med tillgdng till  ytterligare  finansiering  via
konvertibellanet dar finansiering kommer ske genom
trancher, antas Camanio Care under den ndrmaste tiden
ha tillgangligt expansionskapital. Sahar sager Catharina
Borgenstierna sjalv nar vi frdgar henne om Bolagets
finansiella situation:

”Finansieringen enligt avtalet kommer att ske i flera sa
kallade trancher och &r en viktig del av bolagets
kapitalforsorjning. Vi har ambitionen att bli en global
aktor och for att kunna véxa internationellt &r fortsatt
tillgang till expansionskapital en nyckelfaktor.

Avslutande ord

Camanio Care har tagit en tidig position i ett potentiellt
strukturellt skifte inom hur aldrevarden ser ut. Givet att
marknaden staller om och acceptansgraden for robotik
inom é&ldrevarden okar, har Camanio Care mojlighet att
kapitalisera pa detta. Bolaget har idag narvaro bade i och
utanfor Sverige, dar bade USA och Kina beddms viktiga
under de kommande aren. Baserat pd vad Bolaget
kommunicerade i sin senaste kommuniké &r det tydligt att
huvudfokus  kommer vara att  bearbeta den
nordamerikanska marknaden under 2018. Vi beddmer att
den film Google producerade skapade ett stort
marknadsforingsvérde for Camanio Care, och har
resulterat i okade forfragningar fran olika aktorer. Det
aterstar att se vilken utvéxling vi kan se i forsaljningen
under 2018. Via konvertibellan har Bolaget tillgang till
ytterligare expansionskapital, dér finansiering sker i
trancher.

1Lank till filmen HAR
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https://www.youtube.com/watch?v=mTBCWc53D80&list=PL9BSntVwUyu4vHLjcv0c7uViwuF6oVq_W
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Investeringsidé

Camanio Care grundades hosten 2016 och ar ett 1T-
och robotikbolag som med valfardsteknik vill hoja
livskvalitén hos individer, samtidigt som vardkvalitén
ska 6ka och bli mer effektiv.

Andelen personer 6ver 60 ar forvantas utgora
20 % av varldens befolkning 2050

For att adressera problematiken med en aldrande
befolkning, och en relativt mindre andel som kan ta
hand om den, har nya robotik- och teknikldsningar
vaxt fram for att effektivisera och forbattra
aldrevarden. Deloitte (2013) namner i sin rapport att
den globala marknaden for s.k. Mobile Health (vilket
bl.a. inkluderar teknik for digital Gvervakning av
patienter) kommer uppga till 21,5 mdUSD 2018, efter
att vaxt med 54,9 % arligen fran 2013. Tractica
(2015) uppskattar att antalet hem globalt som
kommer utnyttja teknik anpassad for hemhjalp
kommer oka fran 14,3 miljoner till 78,5 miljoner
mellan 2014 och 2020. | kontrast till att leva kvar i
hemmet &r flera aldre i behov av boende pa vardhem.
Antal vardhem pa Bolagets marknader uppskattas av
Analyst Group till:

Sverige: ca 2 000 USA: ca 66 000

Europa: ca 150 000 Kina: ca 87 000
Camanio Care adresserar vardhem och egna hushall
och det finns behov av Bolagets I6sningar.

USA &r en prioriterad marknad

Camanio Care har sedan tidigare ett eget dotterbolag i
USA, och under 2018 kommer Bolaget arbeta for att
stdrka dotterbolaget tillsammans med distributtrer
och partners. Genom den film Google producerade
om Camanio Cares produkt jDome BikeAround har
Bolaget fatt bra uppmarksamhet i Nordamerika och
erhallit flera forfragningar fran olika aktorer.

Utmaningar och méjligheter i Kina

Ett land med stora utmaningar med en 6kad andel
aldrande befolkning &r Kina, dér antalet personer dver
60 ar forvantas utgora en tredjedel av befolkningen
2050. Camanio Care samarbetar med bl.a. kinesiska
Zhongrui Funing Robotics och maélet &r att snabbt
etablera sig i Kina. Att ta sig in pa den kinesiska
marknaden &r utmanande, varfor det &r viktigt att
Camanio Care nu samarbetar med ZFR. ZFR &ger
dessutom en betydande andel i Bolaget idag (16,4 %),
vilket kan antas stdrka deras incitament att Oka
Camanio Cares varde.
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Vad som kommer driva efterfragan av teknik riktad
mot aldrevard

Vad som forvantas driva efterfragan av ny teknologi och
robotik  inom  Aaldrevarden & den  generella
marknadsacceptansen for dessa nya lgsningar (rate of
adoption). Det kan jamféras exempelvis mot hur
marknadens syn forst var for de forsta eldrivna
rullstolarna. En stor del av allménheten var skeptisk, men
idag dr eldrivna rullstolar en véletablerad produkt pa
marknaden. Produkterna likt Bolagets har mdjligheten att
bli den typen av etablerad 16sning.

Forsaljningspotential for befintliga produkter

Idag har Camanio Care ett flertal produkter och tjénster
dar jDome BikeAround och Bestic star for stor del av
forsaljningen, om an pa laga nivaer idag. Camanio Care
finns representerade pa ett globalt plan, dels via egen
organisation dels via partnerndtverk. Som namnt &r
graden av acceptans for Bolagets typ av produkter
avgorande for framtida tillvéxt. Diffusion of Innovations
utgor ett teoretiskt ramverk som avser forklara hur, varfor
och i vilken takt nya idéer och teknologier sprider sig.
Spridning avgors av sjalva innovationen, kommunikation,
tid och sociala system. En produktcykel beskrivs inledas
med Innovators, de som d&r forst med att ta till sig
innovationen. Om Camanio Care kan nd marknaden med
sina produkter i hdgre grad kan det antas att forsaljningen
kommer ske exponentiellt. Foljande illustrerar ndmnda
produkters forsaljningspotential Gver en 10-arsperiod,
givet en tillvaxttakt harledd fran antagen acceptansgrad
(utvecklat resonemang pa s. 9-10):
Forséljningspotential jDome BikeAround och Bestic

MSEK
Late Majority 377

400
300 Early Majorit
200
100 INNOVALOrs Early Adopters : I
6 8 13 20 ¥ I I
—_ - - | .

A1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Tidig positionering medfor risker

Camanio Care varderas idag till 32 MSEK (2018-03-09)
pd en vaxande teknikmarknad som adresserar
aldrevarden. Idag &r resultatet negativt och forsaljningen
blygsam. Kassan antas den sista februari 2018 uppga till
ca 5,7 MSEK. Givet en burn rate i linje med 2017 (1,1
MSEK/manad) skulle Camanio Care vara finansierade till
sommaren 2018 (allt annat lika). Via tidigare
konvertibellan har dock Bolaget tillgang till ytterligare
finansiering i trancher.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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Bolagsbeskrivning

Camanio Care bildades hosten 2016 genom att jDome
(Brighter Two) och Bestic AB slogs ihop. Camanio
Care erbjuder innovativ valfardsteknologi som syftar
till att 6ka livskvaliteten hos individer samtidigt som
vardkvaliteten kan hojas samt géras mer effektiv.
Bolaget har 16 anstéllda och via egen organisation
samt partnernitverk har Camanio Care en global
narvaro.

Camanio Care vinner Sveriges forsta

upphandling av Augmented Reality-

cyklar for aldre och funktionsnedsatta.

Produkten jDome BikeAround
I installeras av Angelholms kommun.

Camanio Care forvarvar tillsyns-
roboten Giraff som mojliggor virtuella
besok for aldre och funktionsnedsatta.

Inleder samarbete med Kkinesiska
robotbolaget Zhongrui Funing
Robotics avseende forsaljning,
produktdemonstration,  tester  och
framtagande av marknadsdata.

Foretradesemission om 12,4 MSEK

(efter transaktionskostnader) i syfte att

bl.a. accelerera expansionen i Kina,
I men dven USA.

Google publicerar en film som visar
vardet av Camanio Cares
valfardsteknik.

Via konvertibellan sakrar Camanio
Care finansiering om 20 MSEK, fran
aktoren European Select Growth
Opportunities Fund.

v

Idag har Camanio Care tre produktomraden:
Aktivering: med jDome BikeAround
aktiveras anvéndaren fysiskt och hjarta
samt hjarna kan tranas pa ett tryggt vis.

3 Giraff ar det mojlighet att gora virtuella
besck i hemmet hos vardtagare.

Maltid: Produkter som Bestic, Drinc,
Butler och Mealtime Quality Index (MQi)
Analyst Group

syftar till att underlétta och hdja kvalitén
kring maltidssituationen.

Digital  tillsyn:  genom  produkten

Camanio Care finns representerade i 14 lander idag, dels
via distributorer dels via eget dotterbolag i USA.

| Europa har Camanio Care nérvaro i Sverige, Danmark,
Finland, Norge, Nederldnderna, Storbritannien, Spanien,
Frankrike, Tyskland och Italien. Utanfér Europa finns
Camanio Care i USA, Kanada, Australien, Kina,
Hongkong och Macao.

Affars- och intdktsmodell

Camanio Care arbetar med direktforséljning till
slutkunder samt via distributorer for att nd ut till
marknaden med sina produkter. For de egenutvecklade
produkterna, t.ex. jDome BikeAround och Bestic, har
Bolaget hogst marginaler, medan OEM-produkter eller
licensierade produkter har l&gre marginal. Hogst marginal
har MQi. En viktig del i Bolagets affarsmodell &r
eftermarknaden som bestar av uppgraderingar, service
och support.

Idag sker tillverkningen av jDome BikeAround och Bestic
hos en underleverantor i Eskilstuna dér produktionen sker
genom avropsbestéllningar i batcher som sedan skickas
till slutkunden. Efter leverans till slutkund kan &ven tid
for installation och utbildning bokas in.

Go-to-market-strategi

| de flesta lander arbetar Camanio Care med distributorer
som redan har upparbetade sélj- och marknadskanaler. |
de lander d&r Camanio Care har egen organisation (som
USA) finns en egen séljorganisation. | samband med att
en produkt séljs in till slutkund erbjuder &ven Camanio
Care eller distributdrer utbildning, installation, kvalitets-
uppfdljning m.m.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten



Analyst Group

Produkter

Camanio Care har idag ett flertal produkter och nedan

presenteras de som idag har storst plats i
produktsortimentet. D& Bolaget har en uttalad
forvarvsstrategi  ar det mjoligt att nuvarande

produktsortiment kompletteras i framtiden.

jDome BikeAround - upplevelsecykeln som tar
anvéandaren runt i en virtuell varlden

En av de stora utmaningarna inom omsorgen &r att
kunna erbjuda meningsfulla aktiviteter och bidra med
Okad kommunikation med anhdriga och personal.
jDome BikeAround &r lik en cykel d&r en omslutande
skérm gor att anvandaren kan cykla runt i en virtuell
varld. Mjukvaran anvander sig av Googles Karttjanst
Google Street Views och ger en anvandaranpassad
upplevelse. Malet med jDome &r att underlatta fysisk,
social och mental aktivering for aldre.

Enligt Camanio Cares hemsida framgar att en
betalningsmodell for jDome &r en engangskostnad om
9 900 SEK och en hyreskostnad om 199 SEK/dag.
Detta kan lampa sig for de som forst vill prova
produkten utan att binda upp sig for lange. Efter
samtal med Bolaget har det dock hittills varit
vanligast att kunder betalar en engangssumma,
omkring 150 000 kr och dérefter servicekostnader om
1 000-2 000 kr/ménad.

Bestic — athjalpmedlet som okar anvandarens
sjalvstandighet

Med Bestic kan anvéndare med nedsatt funktion, eller
saknad av funktion i armar eller hander, fa assistans
vid maltiden. Bestic mojliggor for personer som
tidigare behovt hjalp att bli mer sjalvstdndiga. Det
kan t.ex. vara personer med neurologiska diagnoser
som stroke, MS, Parkinsons, ALS eller personer som
lider av reumatism, ryggmérgsskador m.m. DALY
(Disability-Adjusted Life Years) &r ett matt pa
framtida strommar av friska levnadsar en person
skulle fa givet full levnadsalder, men som gar
forlorade till foljd av en sjukdom eller skada. Enligt
WHO (2006) utgjorde neurologiska sjukdomar 6,3 %
av vérldens totala DALY's. Via en robotliknande arm
kan anvéndaren sjalv styra takten och vilken matbit
som véljs. | Sverige foreskrivs Bestic antingen genom
en Hjalpmedelscentral eller via kommunerna. Priset
for Bestic har historiskt varit omkring 45 000 SEK i
Sverige.
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Giraff - tillsynsroboten i hemmet

Produkten bestdar av en hoj- och sankbar videoskarm
monterad pa en lang och smal hals. Langst ned pa roboten
finns fjadrande hjul, vilket tillater att den kan ta sig 6ver
trésklar, mattor etc., och via IR-sensorer kan kollisioner
undvikas. Med Giraff kan hemtjanst, vardpersonal och
anhoriga ha direktkontakt i realtid med robotens
innehavare och mojliggor saledes virtuella hembesok. For
varden kan produkten innebara stora kostnadsbesparingar
till foljd av att virtuell tillsyn pa distans kan minska
antalet fysiska hembesok. Det humanitéra vardet kan &ven
hojas. Idag finns riktlinjer att vardgivare ska spendera 30
minuter med vardtagaren, exkluderat restid. | praktiken
har det dock visat sig att vardgivare, till foljd av hog
belastning, tvingas spendera kortare tid per besdk &n
rekommenderade riktlinjer. Det resulterar i att nar
vardgivaren val ar pa plats kan besoken upplevas hastiga,
stressade och opersonliga. Med virtuell tillsyn som
komplement kan vardgivare och vardtagare ha en mindre
stressad dialog och kvaliteten pa ~besdket” kan bli hogre.
En Giraff har tidigare kostat 100 000 kr med
tillkommande serviceavtal om 1000-2000 kr/méanaden.

Mealtime Quality Index (MQi)

Den enkatliknande produkten innebar att vardhem kan
ladda ner en applikation till en touch tablet. Via
applikationen stalls fragor riktade till boende och personal
som syftar till att méata processkvaliteten inom
maltidssituationer baserat pa forskning, erfarenheter och
svenska samt internationella riktlinjer for
kvalitetsindikationer vid maltiden. Nar enkédten ar
besvarad skickas data till Camanio Care som bearbetar
denna med egen mjukvara. ldag ldampar sig MQi bast for
vard- och omsorgshoenden men kan anpassas till
hemtjanstverksamhet, hemsjukvard och gruppbostader.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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Marknad

20 % av varldens befolkning ar éver 60 ar 2050

I en marknadsrapport av FN (2013) framgar att
andelen aldrande befolkning i varlden &r pé vig att ga
in i en exponentiell tillvaxtfas. | rapporten framgar att
antalet personer over 60 ar i varlden kommer vara
21 % 2050, att jamféra med 12 % 2013. En
utveckling dar var femte person i vérlden ar 2050
kommer vara Over 60 ar innebdr stora utmaningar
idag, och kommer fortsatt gora sa i hogre grad.

Antal personer i varlden 6ver 60 ar
2 miljarder

0,6 miljarder
0,2 miljarder

1950 2000 2050E

Utvecklingen kan ses i stora delar av vérlden och ett
land med stora befolkningsutmaningar &r Kina.
Antalet personer i Kina Gver 60 ar uppgick till 222
miljoner 2015. Till 2060 forvéntas antalet personer
Over 60 utgora en tredjedel av befolkningen (China
Briefing, 2016).

Antal vardhem

Alla &ldre Kklarar inte av att leva i den egna bostaden
och maste flytta till vard- och alderdomshem. Enligt
Eurostat (2016) hade Sverige 1 300 séangplatser
(langtid) per 100 000 invanare, motsvarande ca
1,3 %. Det skulle innebdra ca 127 000 séngplatser
utslaget pad hela befolkningen. Enligt data fran
Bolaget finns det ca 2 000 vardhem i Sverige, vilket
skulle innebéra att varje vardhem i genomsnitt har ca
65 platser. Om detta genomsnitt antas for Europa och
USA skulle det, baserat pad befolkningsstorleken,
resultera i ca 150 000 respektive 66 000 vardhem.
Dessa uppskattningar ar i linje med Bolagets estimat.

Uppskattat antal vardhem
USA

Europa
Sverige

150 000

I Kina har traditionellt yngre familjemedlemmar tagit
hand om de aldre. Ett demografiskt och kulturellt
skifte pagar dock dar farre personer har mojligheten
att ta hand om sina &ldre.

Analyst Group

I en artikel i China Daily (2015) uppgavs att det fanns
5,5 miljoner vardplatser i Kina. Skulle det fortsatt antas
att ett vardhem har i genomsnitt 65 platser aven i Kina
motsvarar det uppskattningsvis ca 87 000 véardhem. | en
utgdva i China Briefing (2016) namns antalet
premiumvardhem beldgna i de urbana delarna uppga till
42 000 st. Antalet kan vara storre inkluderat resterande
delar av landet och da vantetiden idag ar lang kommer
troligen antalet vardhem att ¢ka.

Stor andel aldre som lever hemma

Aven om flera aldre lever p& vardhem lever manga kvar i
det egna hemmet. Flera av dessa personer ar i behov av
vardhjalp. | en rapport av Europeiska Kommissionen
(2012) uppskattades antalet hem som tar emot formell
hemhjalp uppga till 5,5 miljoner inom EU. Siffran
uppskattas kunna oka till 13,9 miljoner 2060. I USA
bedéms antalet personer Gver 65 ar uppga till 84 miljoner
2050. Studier visar att 90 % vill bo kvar hemma sa lange
de kan.

| tidningen Horizon — the EU Research & Innovation
Magazine (2017), ndmns att framtidens teknik for
aldreomsorg kommer fokusera pad kommunikation, t.ex. i
form av virtuella besok och tillgang till doktorer samt
vardgivare oberoende geografisk plats. Tractica (2015)
uppskattar att antalet hem globalt som kommer utnyttja
teknik anpassad for hemhjalp kommer oka fran 14,3
miljoner till 78,5 miljoner mellan 2014 och 2020. Deloitte
(2013) uppskattade att marknaden for Mobile Health
(vilket bl.a. inkluderar teknik for digital dvervakning av
patienter), kommer vérderas till 21,5 mdUSD 2018, efter
att vaxt med 54,9 % arligen (CAGR) fran 2013.

Marknaden for Mobile Health i hemmet

21,5
13,9
8,9
« 1 |

2015 2016 2017 2018

mdUSD
25
20
15

1
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|
2014

2,4
0 |
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(3]

Delade &sikter om robotik inom aldrevard

I en understkning av NyTeknik (2016) svarade 58 % av
de tillfrdgade att de kunde tanka sig bli omhandertagna av
en robot nar de blir &ldre, medan 40 % var avvisande. | en
studie av The Special Eurobarometer (2012) ansag 60 %
av de svarande att robotik inom barn- och aldrevard helt
ska forbjudas. Asikterna ar diarmed delade om robotik och
ny teknologi inom aldrevarden.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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Potential

En avgdrande faktor att ta hénsyn till for robotik och
ny teknik inom aldrevard &r graden av acceptans (rate
of adoption). Eventuellt o©kad acceptans- och
mognadsgrad for marknaden kan antas komma ske i
exponentiell takt.

Camanio Care namner sjalva att attityden mot robotik
och ny teknik inom &ldrevard idag var lik den mot
eldrivna rullstolar for 40 &r sedan. Nar eldrivna
rullstolar introduceras var manga skeptiska. | en
studie av Shepard och Karen (1984) ndmns en
uppskattning om att det 1982 saldes 338 000 rullstolar
bara i USA, varav 15 000 var eldrivna. Sedan dess
har marknaden vaxt kraftigt och i en undersékning av
Transparency Market Research (2016) uppskattades
den globala marknaden for eldrivna rullstolar ha
omsatt 1,2 mdUSD 2013. Ar 2020 forvantas
marknaden omsétta 4,5 mdUSD, vilket motsvarar en
CAGR om 19,2 %. Det ar saledes tydligt att
forsaljningen av en produkt med syftet att underlétta
transport for bl.a. &ldre personer, som forst mottes
med skepsis, har oOkat kraftigt och idag &r den
eldrivna rullstolen en véletablerad produkt.

Yiterligare exempel pa ny teknik som resulterat i ett
paradigmskifte ar mobiltelefonen. Antalet
kommersiella mobiltelefonanvandare bdrjade véxa
fram pa 80-talet och mobiltelefonen i sig var en
klumpig och jamforelsevis med idag dyr maskin.
Tillvéxten i antalet mobiltelefonanvéndare skedde

initialt fran laga nivaer for att sedan oka
explosionsartat:
Utveckling av antalet mobiltelefonanvéndare
mmmmm Antal mobilanvéndare per 100 Tillvéxttakt

100 200%
90 180%
80 160%
70 140%
60 120%
50 100%
40 80%
30 60%
20 40%
10 20%

0 .|I|I| -\\_~\ 0%

1960 1970 1980

Kalla: worlddatabank.com

Det kan dock antas att acceptansen for robotar
forvantas skilja sig fran acceptansen av andra
teknologiska innovationer, som t.ex. mobiltelefonen.

Analyst Group

Camanio Care — forséljningspotential

Camanio Cares potentiella tillvaxt kommer troligen ske i
exponentiell takt dar graden av acceptans for robotik och
ny teknik inom &ldrevarden kommer vara en avgorande
faktor.

jDome BikeAround

Foljande antal vardhem antas finns pd Camanio Cares
nuvarande marknader:
Kina

Sverige Europa  USA

Antal vardhem 2000 151176 66121 86524

Priset pa en jDome antas i genomsnitt uppga till
100 000 kr, med en tillkommande serviceavgift om 12 %
per ar (t.ex. for skétsel av mjukvaran och Kkarttjansten
kopplad till Google Street Views). Notera att 100 000 kr
ar ett lagre pris an tidigare namnt, men antas galla da t.ex.
distributdrer far en viss rabatt. P4 grund av olika
marknadsforutsattningar i Sverige, Europa, Kina och
USA antas ett konservativare genomsnittligt pris. N&r
volymen val 6kar kan det motivera det lagre priset, med
bibehallen marginal.

jDome BikeAround

Engangskostnad (kr) 100 000
Servicekostnad per ar (kr) 12 000

Camanio Care antas (i ett Base-scenario) nd en
marknadsandel om 5 % av vardhemmen i Sverige och
3,5 % for 6vriga marknader inom 10 ar. Méalmarknaden
resulterar i en exponentiell faktor om 1,3 i Sverige och
1,7 i Europa, USA och Kina kommande 10 aren. Vad som
kan s&gas avgora tillvaxtfaktorn &r dels i vilken takt
marknaden visar acceptans, dels att det finns en
tillrackligt stor marknad att véxa pa. Tillvaxtfaktorn
utanfor Sverige antas vare hogre till foljd av en storre
mojlighet att vaxa péa dessa marknader.

Ackumulerad marknadsandel av antal vardhem
= Marknadsandel Sverige Marknadsandel Europa
Marknadsandel USA = Marknadsandel Kina
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Potential

Skulle det antas att varje vardhem i genomsnitt har en
(1) jDome BikeAround skulle det resultera i féljande
omsattningspotential Gver en given 10-arsperiod:

MSEK
350

300
250
200

Potentiell forsdljningsutveckling jDome
150
100

BikeAround
0 3 3 6

324
186
106
61
1 20 35 I
6 7 8 9 10

A1 2 3 4 5

Bestic

I varens emissionsmemorandum skriver Camanio
Care att totala antalet salda Bestic uppgar till 350 st.,
dar forsaljning skett bade i och utanfor Sverige.
Jamfort med jDome BikeAround antas Bestic sta for
en stérre volymandel. Som ndmnt séljer Camanio
Care produkten bade i och utanfér Sverige och avser
lansera produkten aven pa den kinesiska marknaden
inom kort. Produkten riktar sig till personer med

atsvarigheter och foljande siffror har Bolaget
presenterat (harlett av data fran SILVER):
Sverige  Europa USA

Antal personer med

maltidsstad 20000 1017000 640000

Motsvarande siffror for Kina har inte kommunicerats,
men angivet antal for Sverige, Europa och USA
innebér att medianandelen av befolkningen som har
maltidsstéd uppgar till 0,2 %. Kina har ca 1,4
miljarder invanare och vid ett antagande om liknade
forutsattningar som pa namnda marknader antas ca
2 750 000 personer vara i behov av maltidsstod i
Kina.

D& Bestic ar en volymprodukt kommer troligen
Bolagets tillverkningskostnader ga ner vid Okad
produktion, varfor ett l&gre pris mot kund skulle
kunna debiteras framgent. Framtida snittpris for en
Bestic antas vara 30 000 kr, dér betalningsmodellen
ar i form av en engangsbetalning. Antagen prisniva
utgar aven fran att distributorer erhaller viss rabatt. |
Sverige antas Camanio Care nd en marknadsandel om
10 % inom 10 &r (i ett Base-scenario). For Camanio
Cares 6vriga marknader (Europa, USA och Kina)

Analyst Group

antas en lagre marknadsandel om 0,5 %, (i ett Base-
scenario) till foljd av storre narvaro fran andra aktorer.
Givet denna malmarknad inom 10 &r ger det féljande
exponentiella forséljningsutveckling:
Potentiell forsaljningsutveckling Bestic

39
29 I
8 9

Giraff mojliggor virtuella hembesok och enbart i Europa
finns ungefar 55 miljoner hem som mottar formell
hemhjalp (Europeiska Kommissionen, 2012). Givet
féljande adresserbara marknadsandelar, inom Europa, kan
Giraff generera féljande potentiella omséttning:

MSEK
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0 3 O

O ||

Ar 1 2 3
Giraff

16 22
12 I I
5 6 7

~ [l ©

10

Forsaljningspotential Giraff givet andel adresserade
hushall EU

605
] I

0,05% 0,10%
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Marknadsandel 0,01%

En annan infallsvinkel for att illustrera Giraffs potentiella
vérde &r att uppskatta vad kostnadsbesparingarna kan bli
till foljd av farre hembesok. Enligt National Institute for
Health and Care Excellence (NICE) ska varje enskilt
besok hos en vardtagare uppgd till 30 minuter. Med
Europa som utgangspunkt antas foljande genomsnittliga
input for ett hushall som mottar formell hemhjalp:

Tid per besok (timmar) 0,5
Kostnad per timme (kr) 250
Antal besok per dag 2
Antal besoksdagar i veckan 3
Antal besok per ar 300

5,5 miljoner hushall resulterar i en kostnadsvolym om
206,3 mdSEK/ar. Om Giraff kan reducera antalet besok
till totalt tre ganger per vecka innebar det en
kostnadsbesparing om 103,1 mdSEK/ar fér namnda 5,5
miljoner hushall i Europa. Skulle endast en hundradel av
kostnadsbesparingen tillfalla Camanio Care &r det en
omséttning omkring 1 mdSEK.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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Bull & Bear

Bull-scenario

Camanio Care har idag (2018-03-09) ett borsvarde pa
32 MSEK (Market Cap) och har en tidig position
infor ett potentiellt marknadsskifte. | ett bull-scenario
nar Camanio Care ut till en storre andel av denna
marknad. | nedan tabeller gors antaganden om vilka
marknadsandelar Camanio Care kan ha om 10 ar for
produkterna jDome BikeAround och Bestic. Drivare
till en hogre marknadsandel &r en storre
marknadsacceptans (rate of adoption) samt att
Camanio Care har organisationen att tillgodose
efterfragan.

Andel adresserade vardhem om 10 &r Basscenario BuII-_
scenario
Sverige 5,0 % 75%
Europa, USA och Kina (for respektive 35% 4,5%
marknad)
Andel adresserade personer med maltidsstéd Basscenario BuII-_
scenario
Sverige 10 % 15 %
Europa, USA och Kina (for respektive marknad) 0,5 % 1%

MSEK jDome (Base scenario)

500

400

= jDome (Bull scenario)

Giraff kan underlatta for hemvarden och marknaden &r
omfattande redan idag, bdde i Europa och resten av
varlden. Det finns sledes utrymme att vaxa och givet att
privata och offentliga aktorer inser nyttan av produkten
och hur den kan underlatta och effektivisera varden kan
forsaljningen av Giraff 6ka. Skulle det antas att Camanio
Care ndr ut till Europa initialt och ndr en dubblerad
marknadsandel i ett bull-scenario, jamfort med tidigare
némnda marknadsandelar, ger det  fdljande
omséattningspotential.

Forsaljningspotential Giraff for hushall med hemhjalp i
MSEK EU
1400

1200
1000
800
600
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B [ |

Marknadsandel 0,02 % 0,01

u Giraff (bull-scenario) = Giraff (basscenario) 1210

605 605
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Bestic (Base scenario) m Bestic (Bull scenario)

Staplar markerade med vérden ar forsaljningspotentialen (MSEK) i ett bull-scenario.
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Camanio Care arbetar idag dels med direktforsaljning
till slutkund, dels med utvalda distribut6rer. For att
Bolaget ska viaxa kommer natverket av aterforséljare
samt den egna organisationen behdva skalas upp.
CAPEX forvantas darmed stiga framgent. | ett
langsiktigt bear-scenario utvecklas inte forsaljningen
i tillrackligt hog grad och de fasta kostnaderna tynger
Bolagets kassafloden. | ett sédant scenario finns det
risk for t.ex. fler nyemissioner. Camanio Care starkte
kassan genom en nyemissionen under juni 2017, och
under december 2017 skaffade Bolaget finansiering
via aktdren European Select Growth Opportunities
Fund. Finansiering p& upp till 20 MSEK genom ett
konvertibelldn, dar kapitalisering kommer ske genom
olika trancher. Saledes bedéms Camanio Care ha god
likviditet for att véxa under 2018.

Justerat for emission och kapitalrundor uppgick burn
rate under 2017 till ca 1,1 MSEK/ménad.

Analyst Group

Givet en fortsatt burn rate om 1,1 MSEK per manad &r
Camanio Care finansierade till hdsten 2018.

Utveckling kassa, givet en burn rate om ca 1,1

MSEK MSEK/manad

g 5,7

s 46

4 35

3 2,4

2 1,4

1 0,3

: | [

-1

2 -0,8
dec-17 jan-18 feb-18 mar-18 apr-18 maj-18 jun-18

For en investerare  bestdr ett  bear-scenario

sammanfattningsvis av utebliven tillvaxt, fortsatt forlust i
verksamheten och risk for nyemissioner. Till foljd av
tillgangligt  konvertibelldn kan Bolaget hamta in
ytterligare kapital under 2018 via satta trancher.

Var vanlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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VD-intervju, Catharina Borgenstierna

Vilken specifik handelse eller enskilt distributionsavtal
som ni signerat under det senaste aret vill du lyfta fram
som sarskilt viktigt och intressant for er?

Vara instegsaffarer i USA och Kanada &r viktiga for oss, det
ar starka referenskunder som hjélper oss att bygga upp vart
natverk i regionen. Camanio sl6t ocksa nyligen ett avtal med
en distribut6r i Kanada, vilket 6kar vara mojligheter att vixa
pa den marknaden. Vi &r ocksa glada over att ha en viktig
partner i Kina, Zhongrui Funing Robotics, som ocksa &r en
storre delégare i bolaget.

Jamfort med for ett ar sedan, kan du beréatta nagot mer
om hur du ser pa ert order-/affarslage nu?

Som vi beréttade om i VD-brevet som skickades ut i januari
sd har aret borjat med mycket aktiviteter och manga massor.
Eftersom vi ocksa ar en storre organisation idag jamfort med
for ett ar sedan har vi ocksa fler bollar i luften och hanterar
en storre mangd forfragningar. Order- och affarslage
kommunicerar vi i samband med kvartalsrapporter och
I6pande i vara pressmeddelanden.

Av USA och Kina, vad satsar ni mest pa under 2018?

Bada marknaderna ar viktiga for oss men vart huvudsakliga
fokus kommer vara Nordamerika, bdde USA och Kanada.
Det tar tid att etablera sig men vart mél &r att fa en bra lokal
organisation pa plats under 2018.

Under december tecknade ni ett avtal om finansiering pa
upp till 20 MSEK genom ett konvertibellin. Hur ser du
pé er finansiella stéillning under 2018?

Finansieringen enligt avtalet kommer att ske i flera sa
kallade trancher och &ar en viktig del av bolagets
kapitalforsorjning. Vi har ambitionen att bli en global aktor
och for att kunna véxa internationellt ar fortsatt tillgang till
expansionskapital en nyckelfaktor.

Ar det forsaljning som kommer vara huvudfokus under
2018? Vilka strategier ska ni arbeta med for att f& upp
forsaljningen och narma er Iénsamhet?

Fokus for kommande ar ar produktutveckling och internationell
etablering, framforallt i Nordamerika. Forsaljning ar en sjalvklar
prioritet for oss. Vi prioriterar tillvaxt fore I6nsamhet, da det ar
viktigt att etablera sig och bygga marknadsposition for att
senare kunna kapitalisera p& det vdxande omsorgsbehovet i
varlden. Vi utvecklar standigt vara produkter, i samarbete med
béde kunder och universitet, och kommer fortsitta vara ett
foretag som investerar mycket i forskning och utveckling.
Strategiskt arbetar vi alltmer évergripande utifrén en vision och
analys av vad en organisation behdver for att kunna inféra
vélfardsteknologi snarare an att sdlja enskilda produkter.

Vvar affarsmodell, som ocksd finns illustrerad i var
bokslutskommuniké, visar att vara intakter &r kopplade till
saval produktforséljning och tjansteforsaljning som manatliga
intakter. Malet ar att pa sikt uppna en hog andel dterkommande
intakter.

Om du for investerare fick belysa ndgot som ar extra viktigt
att félja i Camanio Cares verksamhet under 2018, vad hade
det varit?

Det kommer vara spannande for investerare att folja oss bl.a.
genom utvecklingen i Nordamerika. Marknadsintroduktionen av
Giraff ar ocksé en viktig milstolpe och det ska bli spannande att
se vilka effekter som kan uppsta under 2018. Vi tror att béade
svenska och internationella kommuner kommer att oka sin
kunskap om hur vélfardsteknologi kan hjélpa dem i deras
utmaningar och att allt fler kommer att se Camanio Care som en
partner i det forandringsarbetet. Camanio Care &r ett
framtidsbolag och de aktiviteter vi gor och de samarbeten vi
initierar under 2018 kommer vara viktiga byggstenar infér

framtiden. Den 2 mars 2018

Betyg

Vardedrivarna bedéms ur ett langsiktigt perspektiv, dar den adresserbara marknaden fortfarande méste bli mer utvecklad. Hur
lang tid detta tar &r svart att siga. Bolaget &r tidigt positionerade och vid 6kad marknadsacceptans av robotik- och
tekniklosningar inom &ldrevard har Camanio Care redan produkter och natverk pa plats, med mgjligheten att succesivt 6ka
produktportfdljen och marknadsnarvaron framgent.

Omséttningen befinner sig fortfarande pa laga nivaer och Camanio Care bedriver idag inte ett Ionsamt foretag. Tidigare har
emittering av nya aktier varit nddvandigt for fortsatt finansiering av verksamheten. Betyget utgar fran den korta historik
koncernen har funnits (hdsten 2016) och ar inte framatblickande.

Camanio Care ar idag ett relativt litet bolag med verksamhet pa en marknad som fortfarande befinner sig i ett tidigt stadie.
For att Bolaget verkligen ska f& genomslag maste marknadsforhéllandena skifta mot en hgre acceptansgrad av robotik och
nya tekniklgsningar i dldrevarden. Nar i tiden omstéllning sker utgor en risk och osakerhetsfaktor. Dessutom &r Camanio
Care idag inte 16nsamma och det gar inte att utesluta extern finansiering framgent for fortsatt verksamhet.

Catharina Borgenstierna (VD) har goda erfarenheter fran tidigare uppdrag som ar relevanta for att Camanio Care ska kunna
véxa och bli en mer etablerad aktor internationellt. Styrelsen bestar av personer med dels branschspecifika kompetenser, dels
erfarenheter fran att expandera foretag. Onskvart hade varit om dessa personer hade ett storre &gande i Camanio Care.

Vardedrivare
E Historisk
Lonsamhet
~< Risk
Ledning
&
Styrelse
Sammanfattning

Camanio Care varderas idag till 32 MSEK (2018-03-09) pa en marknad som star infér en potentiellt exponentiell tillvaxtfas.
Om acceptansgraden av ny robotik och teknologi inom aldrevarden ¢kar finns det goda méjligheter for Bolaget att véxa, dels
pa befintlig produktbas, dels med nya forvérv och produkter. Riskerna bestér i att marknadens omstallning kan ta langre tid
an véantat och da Camanio Care inte &r ldnsamma idag kan inte extern finansiering framgent uteslutas. En investering bor ses
som langsiktig.

Analyst Group
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Ledning och styrelse

Catharina Borgenstierna
VD

Sedan 2016

Agande: 4,5 %

Catharina har mer an 20 &rs erfarenhet fran
marknadsféring och forséljning inom medicinteknik
och telekom, dér hon haft ledande positioner. Hon har
bl.a. arbetat inom Getinge-gruppen pa Magquet
Critical Care och pé& Siemens. Catharina har
erfarenhet av att ta produkter fran idéstadie till
internationell lansering med efterféljande forséljning

och support. Catharina har en examen som
civilkkonom och medicinteknisk ingenjor fran
Stockholm  Universitet, samt en MBA fran

Handelshdgskolan i Stockholm.

Sten Hemmingsson
Styrelseledamot
Sedan 2018
Agande: 8,4 %

Sten &ar personen bakom é&thjalpmedlet Bestic. Nar
Sten var 15 &r fick han polio som medforde svara
skador i armar och skuldror. Han pabérjade darefter
utvecklingsarbete av Bestic.

Petra Kaur
Styrelseledamot
Sedan 2016
Agande 0,1 %

Petra har flera ars erfarenhet fran ledande roller inom
forsaljning och marknadsforing frdn bolag inom
lakemedels- och hélsomarknaden som AstraZeneca
och Sanofi samt frdn byrder som Nightingale,
Ogilvy/INGO och Great Clarity Digital Strategy.
Petra innehar en MSc i Biologi frdn Ume& Universitet
och har forskat inom farmakologi vid Karolinska
Institutet. Hon arbetar idag som marknads- och
kommunikationschef pa Brighter AB.

Analyst Group

Pia Engholm
Styrelseordférande
Sedan 2016
Agande: 0,4 %

Pia har bakgrund som serieentreprendr med
erfarenhet av att strata och driva foretag inom
konsulting, utbildning, forsaljning och medicinteknik.
Hon har lang erfarenhet av att ta bolag fran start up
till en etablerad verksamhet. Pia har en civ.ek DHS
fran Handelshdgskolan i Stockholm och en CEMS
Master fran ESADE Business School i Barcelona.

Karsten Inde
Styrelseledamot
Sedan 2017
Agande: 0%

Karsten har arbetat som entreprendr inom vard och
omsorg. Sedan 70-talet har han byggt upp flera
foretag som nétt en omsattning dver miljardklassen,
tex. Frosunda och Team Olivia. Karsten har
investerat i foretag som Atrogi och Exeger (bolag
verksamma inom medicin och miljé) samt
Gotlandsbyggen AB.

Johan Lidén
Styrelseledamot
Sedan 2017
Agande: 0,1 %

Johan har 6ver 35 ars erfarenhet inom diagnostik och
medicinteknik. Han har arbetat med utveckling pa
Orebro  Universitetssjukhus, som internationell
produkt och marknadschef pd Siemens Medical samt
varit med och grundat och utvecklat Intel Health &
Life Science. Johan har under elva ar arbetat med
affarsutveckling pé Intel med fokus pd att utveckla
anvandandet av IT i Halso- och sjukvard i Norden
tillsammans med Intel. Johan innehar en
Civilingenjérsexamen i Teknisk Fysik och Elektronik
frdn Linkopings Universitet samt en Executive MBA
frdn Handelshogskolan i Stockholm.

Var vinlig ta del av vara ansvarsbegransningar i slutet av rapporten
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D ISC I al mer Patrik Olofsson (analytiker) &ger ej aktier i Camanio Care
. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|

Ansvarsbegréansning

Dessa analyser, dokument eller annan information hérrérande AG Equity Research AB (vidare AG) &r framstéllt i
informationssyfte, for allméan spridning, och &r inte avsett att vara radgivande. Informationen i analyserna ar baserade pa
kallor och uppgifter samt utlatanden fran personer som AG bedomer tillforlitliga. AG kan dock aldrig garantera riktigheten
i informationen. Alla estimat i analyserna &r subjektiva beddmningar, vilka alltid innehéller viss osakerhet och bor
anvandas varsamt. AG kan ddrmed aldrig garantera att prognoser och/eller estimat uppfylls. Detta innebér att
investeringsheslut baserat pa information fran AG eller personer med koppling till AG, alltid fattas sjalvstandigt av
investeraren. Dessa analyser, dokument och information hérrorande AG &r avsett att vara ett av flera redskap vid
investeringsbeslut. Investerare uppmanas att komplettera med ytterligare material och information samt konsultera en
finansiell radgivare infor alla investeringsbeslut. AG fransager sig allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag
det ma vara som grundar sig pa anvandandet av material harrérande AG.

Intressekonflikter och opartiskhet

For att sékerstalla Analyst Groups oberoende har Analyst Group inrattat interna regler for analytiker, utéver detta sa har alla analytiker
undertecknat avtal i vilket de &r skyldiga att redovisa alla eventuella intressekonflikter.

Dessa har utformats for att sakerstélla att KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2016/958 av den 9 mars
2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 vad géller tekniska standarder for
tillsyn for de tekniska villkoren fér en objektiv presentation av investeringsrekommendationer eller annan information som
rekommenderar eller foreslar en investeringsstrategi och for uppgivande av sarskilda intressen och intressekonflikter
efterlevs.

For fullstandiga regler for vara analytiker se: www.analystgroup.se/ansvarsbegransning

Bull and Bear- Rekommendationer

Rekommendationerna i form av bull alternativt bear syftar till att formedla en 6vergripande bild av Analyst Groups asikt.
Rekommendationerna &r utarbetade genom noggranna processer bestaende av kvalitativ research och Gvervagning samt
diskussion med andra kvalificerade analytiker.

Definition Bull
Bull &r en metafor for en positivt installd vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer som talar for en
positiv framtidsutveckling for bolaget.

Definition Bear
Bear ar en metafor for en pessimistisk installd vy pa framtiden. Termen anvands for att beskriva de faktorer som talar for
en negativ framtidsutveckling for bolaget.

Ovrigt

Denna analys &r en sa kallad uppdragsanalys. Detta innebér att Analyst Group har mottagit betalning for att géra analysen.
Uppdragsgivaren Camanio Care AB (vidare Bolaget) har inte haft nagon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group
har haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna tankas utgéra en subjektiv bedomning.

De delar som Bolaget har kunnat paverka ar de delar som ar rent faktaméssiga och objektiva.

Analytiker &ger inte aktier i bolaget.

Analysen avses uppdateras inom tre manader.

Upphovsratt

Denna analys ar upphovsrattsskyddad enligt lag och &r AG Equity Research AB egendom (© AG Equity Research AB

2014-2018). Delning, spridning eller motsvarande till en tredje part ar tillatet under forutsattning att analysen delas i
oforéndrad form.
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